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Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Esta presentacion de términos y condiciones se realiza bajo el amparo del articulo 117 de la “Norma para los Intermediarios de
Valores”, donde se le permite al Agente Colocador efectuar analisis o sondeos de mercado, aun antes de ser autorizada la correspondiente Oferta Publica, en el entendido de que en ningun caso
esta actividad impligue compromiso alguno para el Inversionista. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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Breve Reseia del Emisor

BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A. nace bajo el nombre de
Corredora de Titulos, S. A. en el afio 1991 como el Puesto de
Bolsa del Centro Financiero BHD con el objetivo de participar
en las operaciones de mercado de valores de la Republica
Dominicana.

Es una sociedad an6nima de suscripcion publica registrada
enla SIVy en la BVRD. Como puesto de bolsa, esta amparado
bajo la Ley del Mercado de Valores No. 19-00 y su
Reglamento de Aplicacion segun el Decreto No. 729-04, y
funciona de acuerdo con la Regulacién CNV-2005-10-1V.

Sus auditores externos son Price Waterhouse Coopers. Es
accionistas y miembro de la BVRD y accionista de la Central
de Valores de la Republica Dominicana.

Composicion Accionaria

Centro Financiero BHD, S.A.
70%
BHD VALORES Q

Securities Financial Capital, S.A.
30%

Datos Generales del Emisor

BHD VaLores €D

Actividades y Negocios que desarrolla actualmente

Clientes Individuales e Institucionales

*Ofrecer un servicio basado en la profesionalidad, que facilita
la gestién y administracion del patrimonio de sus clientes al
cumplir con sus objetivos de inversion.

eDisefiar conjuntamente con el cliente, un portafolio a su
medida que se revisa periédicamente para que el mismo se
ajuste a la perfeccion con su perfil.

*Proveer instrumentos financieros innovadores y con
potencial, que cumplan con las leyes locales e internacionales.

eAcceso directo al Mercado de Valores.

Finanzas Corporativas

Provee servicios profesionales de asesoria financiera a
empresas y a accionistas con necesidad de estructuraciones,
valoraciones, asesoria en fusiones y adquisiciones y analisis de
estructura de capital y competencia, a fin de optimizar su
competitividad, rentabilidad y estructura de balance.

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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Resumen del Quinto, Sexto y Séptimo Tramo

Emisor BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A. Registro en la BVRD BV0806-BO018
Clase de Titulos Bonos Ordinarios Fecha de Aprobaci6n de la Emision 02 de Junio de 2008
Monto Total Emision DOP 1,000MM Uso de los Fondos Inversion en Titulos Valores de

Oferta Pablica y Repago de Deuda

Monto Total 5to, 6to y 7mo Tramo DOP 150MM Amortizacién del Capital A Vencimiento
Plazo de la Emisi6n del 5to, 6to y 7mo ~ : : ~

! Dos (02) afios . . . A partir del Primer (ler) afio de la
Tramo Opcién de Pago Anticipado del Emisor fecha de Emisién
Tasa de Interés Fija 10.00% anual

Calificacion de Riesgo del Emisor y la AA- (dom) a largo plazo por Fitch

Pago de Intereses Mensual Emision Ratings
Inversién Minima DOP 10,000.00 T+1 (dia habil siguiente a la

e 2 AT T confirmacion de la Adjudicacion)

Denominacion DOP 1,000.00
Los Valores de la Emisién estan
Representacion de la Emision represe.rjtados por medio de
. anotacion en cuenta desma-
Registro en la SIV SIVEM-034 terializados en CEVALDOM

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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BHD Vaiores C)

BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Estructura de Activos*

Octubre 2009
En Miles DOP

M Disponibilidades M DOP 101,265

M Inversiones
M DOP 639,249

M Intereses Dividendos y
Comisiones por Cobrar

M DOP 12,136
I'l Portafolio de Inversiones
Permanentes en Acciones 11 DOP 3243
M Otros Activos
M DOP 6,773

El total de Activos al 31 de Octubre 2009 fue de DOP 762.7MM.

Total Pasivos y Patrimonio*

Octubre 2009
En Miles DOP

M Obligaciones ala Vista F DOP 11,484

M Titulos Valores de Deuda H DOP 350,000

M Obligaciones con
Instituciones Financieras

M DOP 175,000

M Intereses y Comisiones por M DOP 3,105

Pagar

M Acumulaciones y Otros M DOP12.833

Pasivos

B Patrimonio H DOP 210,243

El total de Pasivos al 31 de Octubre 2009 fue de DOP 552.4MM.

Resultados Acumulados*

Al 31 de Octubre 2009 <El Margen Financiero Neto fue de DOP 522
La Utilidad Neta fue de DOP 62,085

En Miles DOP

Los Ingresos Financieros y Operativos fueron de DOP 62,045

*Estados Financieros No Auditado al 31 de Octubre de 2009.

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.

[ Calificacion de Riesgo AA- (dom) ] Participacion Mercado por Total Patrimonio
Al 30 de Junio 2009

BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A. es el Gnico Puesto de Bolsa el cual cuenta o BHD Valores
con una calificacion de riesgo. FitchRatings Fitch Republica Dominicana, e Citiinversiones ros
C.por A. ratifico la calificacién de riesgo asignada a BHD Valores en nivel 4%

AA- (dom) el 26 de octubre de 2009. JMMBEDI 1%

o
Dicha calificacién denotan una muy baja expectativa de riesgo de crédito.
Esta calificacion denota una sélida capacidad de pago oportuno para con
los compromisos financieros. Dicha capacidad no es significativamente
vulnerable a eventos predecibles.

Inversiones

Valores Ledn

BNValores 15%
[ Comparativo Calificacién de Riesgo otros Emisores ] 10% Parallax Valores
10%
*CND: AA*+ (dom)Largo Plazoy F-2 Corto Plazo. Montos Transados por Puestos de Bolsa
*Banco BHD: AA- (dom) Largo Plazo y F-1+ Corto Plazo. Mercado Primario*

<BHD Valores: AA- (dom) Largo Plazo y F-1+ Corto Plazo.

Del lero de Enero al 31 de Octubre de 2009, el volumen transado por BHD Valores en
el Mercado Primario fue de DOP 1,997 millones, siendo el Puesto de Bolsa que mas

*Banco Popular: AA- (dom) Largo Plazo y F-1+ Corto Plazo. transacciones ha realizado en dicho Mercado.
«INCA: A (dom) Largo Plazo y F-1+ Corto Plazo. ™ Otros
30%

*Banco ADOPEM: A- (dom) Largo Plazo y F-2 Corto Plazo.
*Banco Leodn: BBB+ (dom) Largo Plazo y F-2 Corto Plazo.

) | BHD
*EGE Haina: BBB (dom) Largo Plazo. \VALORES
*Motor Crédito: BBB (dom) Largo Plazo. 70%

* Fuente: http://www.bolsard.com/Pagina web de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana

*AES Andrés: BBB (dom) Largo Plazo.

**Compuesto por tres Puestos de Bolsa.

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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BHD Valores Indicadores Financieros

(No Auditados Octubre 2009)

BHD VALORES Q

comprenden 10 meses del afio.

No Auditados a

Indicadores Dic. 06 Dic. 07 Dic.08 Octubre 2009
Indicadores de Liquidez"
Indicador de Liquidez Corriente 6.39 1.98 1.25 1.37
Capital de Trabajo Neto 68,563 109,331 141,868 203,471
Indicadores de Endeudamiento®
Total Pasivos / Capital Contable Comun* 0.17 0.96 3.84 2.63
Deuda Financiera / Total Pasivos 0.24 0.04 0.00 0.32
Patrimonio / Total Activos 0.86 0.51 0.21 0.28
Indicadores de Actividad®
Cobertura de Gastos Financieros - 2.28 0.78 101
Indicadores de Rentabilidad™
Rentabilidad Capital Contable Comun (ROE) 6.02% 9.47% 24.22% 29.53%
Rentabilidad de la Inversién en Activo (ROA) 5.00% 5.75% 6.78% 8.14%
Rentabilidad Activos Operacionales 3.49% 3.47% 3.90% 5.59%

[ Definiciones Indicadores Financieros ]

(1) Indicadores de Liquidez: Miden la capacidad que tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compafiia para pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus activos corrientes. A mayor indicador, mayor posicion de liquidez.

(2) Indicadores de Endeudamiento: Miden en que grado y de que forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la misma manera se trata de establecer
el riesgo que incurren tales acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la empresa. *Si el indicador es
mayor que 1 uno, significa que el Total de Pasivos es mayor que el Patrimonio.

(3) Indicadores de Actividad: Miden la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos.

(4) Indicadores de Rentabilidad: Son aquellos indicadores financieros que sirven para medir la efectividad de la administracién de la empresa para controlar los costos y gastos y, de
esta manera convertir ventas en utilidades. A mayor indicador, més rentable es la empresa. Los indicadores de rentabilidad para los Estados No Auditados a Octubre 2009,

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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BHD VALORES Q

Factores de Riesgos mas Significativos

[ Mercado Secundario Limitado ]

En el caso de que los Tenedores de los Bonos accedan al mercado con el fin
de liquidar su inversidn antes del vencimiento, no se puede asegurar de que
exista mercado secundario para los Bonos y no puede otorgarse garantia
alguna al respecto. La liquidez del valor no representa mayor riesgo que el
propio del mercado de valores, dependiendo de la oferta y demanda que
este pueda generar en dicho mercado.

Como cualquier inversion en el Mercado de Valores, puede perder 6 ganar
valor si se vende antes de su vencimiento. No hay garantia, todo depende
de la oferta y demanda que este pueda generar en dicho mercado.

[ Riesgo del Entorno Pais ]

Los resultados de BHD Valores dependen, como todo negocio en la
Republica Dominicana, por la situacién econémica que se encuentre el pais;
es decir, condiciones macroeconémicas como son: la inflacion, tasa de
interés, crédito, inversién, ahorro, consumo, politica fiscal. Estos y otros
factores pueden afectar la economia del pais; y en consecuencia deteriorar
las operaciones y los resultados de BHD Valores.

[ Riesgo Operativo ]

BHD Valores cuenta con manuales de procedimientos para las operaciones
y politicas adecuadas para la prevencion y control de lavados de activos,
separando las funciones de los diferentes departamentos, posee también
un programa de respaldo para los sistemas informaticos.

[ Riesgo del Emisor ]

Riesgo de Moneda

BHD Valores esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambios en
los tipos de moneda. EI Emisor mantiene una posicion global neta en
divisas activa en moneda extranjera, que minimiza la exposicion a este
riesgo.

Riesgo Crediticio

El Emisor tiene alta concentracion de sus inversiones en titulos valores del
Gobierno Dominicano y del Banco Central de la Republica Dominicana, las
cuales son consideradas de bajo riesgo crediticio. BHD Valores tiene
politicas que aseguran que las negociaciones realizadas con sus clientes y
emisores de las inversiones que poseen dispongan de un apropiado
historial de crédito.

Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos vy los flujos de caja operativos de BHD Valores dependen de la
tasa de interés del mercado. No obstante, el Emisor tiene inversiones en
titulos valores del Gobierno Dominicano y del Banco Central de la Republica
Dominicana a tasas fijas y no tiene pasivos significativos sujetos a tasa de
interés variable.

Riesgo de Liquidez

BHD Valores administra en forma prudente el riesgo de liquidez,
manteniendo niveles adecuados de efectivo y equivalentes de efectivo.

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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CREDENCIALES DENTRO DEL MERCADO DE VALORES

(ITEEJE D,

Agente Colocador de la
Emision Bonos Ordinarios
por RD$ 350MM de
ITABO, S.A. en el mercado
primario, teniendo una
participacion de un 65%
en el total colocado.

@
3 BANCo ADOPEM

Agente Estructurador y
Colocador de la Emision
por RD$ 300 millones de
Bonos Subordinados de
Banco de Ahorro y Crédito
ADOPEM, S.A. Emision
Colocada 100%.

BHD VALORES Q

Obtuvo aprobacion
Emisién propia por
RD$ 300MM de Papeles
Comerciales en junio
2007. Emisién Colocada
100%.

€9 AES Andres

una empresa AES

Agente Estructuradory
Colocador de la Emisién
por USD 25 millones de
Bonos Ordinarios con
Garantia de AES Andrés,
B.V. Emision Colocada
100%.

EATEEAL D0 T D

Agente Estructurador y
Colocador de la Emisién por
RD$ 1,000 millones de
Bonos Ordinarios de
Industrias Nacionales C. por
A. Emision Colocada 100%.

([ ]

Agente Estructurador y
Colocador, junto a otros
puestos de bolsa, de la
Emision por RD$ 4,050MM
de Bonos Corp. de CND.
Emision Colocada 100%.

Participante en la Colocacion
de la Emision por RD$ 50MM
de Papeles Comerciales de
Gold’s Gym, con una
participacion de un 48% en el
total colocado. Emisién
Colocada 100%.

LaFahri¥

Agente Co-Lider
Colocador de la Emisién
por RD$ 580 millones de

Bonos Ordinarios de

La Fabril, C. por A.

BHD VALORES @

Obtuvo aprobacién
Emisi6én propia por
RD$1,000MM de Bonos
Ordinarios en junio 2 de
junio 2008.

Agente Estructuradory
Colocador de la Emisién
por RD$ 300 millones de
Bonos Ordinarios de Motor
Crédito, S.A. Banco de
Ahorroy Crédito.

—

EATEEAL D0 T D

Agente Estructuradory
Colocador de la Emisién por
USD 30 millones de Bonos
Corporativos de Industrias
Nacionales C. por A. Emision
Colocada 100%.

¢ EGEHAINA

Agente Estructuradory
Colocador de la Emision
por USD 30 millones de
Bonos Corporativos de
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Reconocimiento a BHD
Valores como Puesto de
Bolsa que més Emisiones
Estructur6 durante el afio
2007 por parte de la SIV.

Reconocimiento a BHD
Valores, junto a otro puesto
de bolsa, como el Puesto de

Bolsa que més Emisiones
Estructurd durante el afio
2008 por parte de la SIV.

Participante activo en
transacciones de titulos del
Gobierno Dominicano y de

Certificados y Notas del
Banco Central de la
Repdblica Dominicana en
el mercado secundario.

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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Contactos BHD Valores

BHD VaLores €D

Karla Ramirez karla_ramirez@bhdvalores.com.do
Gerente Finanzas Corporativas (809) 243-3015

Wilda Medina wilda_medina@bhdvalores.com.do
2do VP Clientes (809) 243-3149

Wendy Salcedo wendy_salcedo@bhdvalores.com.do
Consultor Financiero (809) 243-3260

Lexy Collado lexy_collado@bhdvalores.com.do
Consultor Financiero (809) 243-5226

Maria Martinez maria_martinez@bhdvalores.com.do
Consultor Financiero (809) 243-3124

Maritza Abreu maritza_abreu@bhdvalores.com.do
Consultor Financiero (809) 243-3349

Teléfono: 809-243-3600

Fax: 809-243-3491

Pagina Web: www.bhdvalores.com.do

Prospecto de Colocacion:

Este resumen de términos y condiciones indicativos no pretende describir todos los términos y condiciones que conciernen a esta transaccion, ni ninguno de estos términos denotan clausulas
especificas de un contrato. Por el contrario, la intencidn es destacar ciertos puntos basicos de aclaracion, los cuales enmarcan los términos y condiciones en los que la transaccion descrita podria
ser ejecutada, segun las condiciones existentes del mercado. Cualquier persona interesada en esta emisién debe leer detenidamente el Prospecto de Colocacién.
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